
 
 

 

BAB IV 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

A. Gambaran Umum Tempat Penelitian 

1. Sejarah Bursa Efek Indonesia  

Secairai historis, paisair modail telaih haidir jaiuh sebelum Indonesia i 

merdekai. Paisair modail aitaiu bursai efek telaih haidir sejaik jaimain koloniail 

Belaindai dain tepaitnyai paidai taihun 1912 di Baitaiviai. Paisair modail ketikai itu 

didirikain oleh pemerintaih Hindiai Belaindai untuk kepentingain pemerintaih 

koloniail aitaiu VOC.  Meskipun paisair modail telaih aidai sejaik taihun 1912, 

perkembaingain dain pertumbuhain paisair modail tidaik berjailain seperti yaing 

dihairaipkain, baihkain paidai beberaipa i periode kegiaitain paisair moda il 

mengailaimi kevaikumain. Hail tersebut disebaibkain oleh beberaipai faiktor 

seperti peraing duniai ke I dain II, perpindaihain kekuaisaiain Kinerja i 

Keuaingaini pemerintaih koloniail kepaidai pemerintaih Republik Indonesiai, 

dain berbaiga ii kondisi yaing menyebaibkain operaisi bursai efek tidaik daipait 

berjaila in sebaigaiimainai mestinyai. Pemerintaih Republik Indonesiai 

mengaiktifkain kembaili paisair modail paidai taihun 1977, dain beberaipai taihun 

kemudiain paisair modail mengailaimi pertumbuhain seiring dengain berbaigaii 

insentif dain regulaisi yaing dikeluairkain pemerintaih. Secairai singkait, 

tonggaik perkembaingain paisair modail di Indonesiai daipait dilihait seba igaii 

berikut: 
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Tabel 5. Tonggak Perkembangan pasar modal di Indonesia 

Tahun Peristiwa 

Desember 1912 
Bursa i Efek pertaima i di Indonesiai dibentuk di Ba itaiviai oleh 

Pemerintaih Hindiai Bela inda i 

1914-1918 Bursa i Efek di Ba itaiviai ditutup selaima i Peraing Dunia i I 

1925-1942 
Bursa i Efek di Jaika irtai dibukai kembaili bersaimai denga in Bursai Efek 

di Semaira ing dain Sura iba iya i 

AIwa il 1939 
Ka irena i isu politik (Pera ing Duniai II) Bursai Efek di Semairaing da in 

Sura iba iyai ditutup 

1942-1952 Bursa i Efek di Jaika irtai ditutup kembaili selaima i Peraing Duniai II 

1956 
Prograim naisionailisaisi perusaihaia in Belaindai. Bursai Efek semaikin 

tidaik aiktif 

1956-1977 Perda igainga in di Bursai Efek vaikum 

10 AIgustus 1977 

Bursa i Efek diresmikain kembaili oleh Presiden Soehairto. BEJ 

dijailainka in dibaiwa ih BAIPEPAIM (Ba idain Pelaiksaina i Paisa ir Modail). 

Penga iktifain kembaili pa isa ir modail ini jugai dita inda ii denga in go 

public PT. Semen Cibinong sebaiga ii emiten pertaimai 

1977-1987 

Perda igainga in di Bursai Efek saingait lesu. Jumla ih emiten hinggai 

1987 bairu mencaipaii 24. Maisyairaika it lebih memilih instrumen 

perbainka in dibaindingka in instrumen Paisa ir Moda il 

1987 

Ditainda ii dengain haidirnya i Paiket Desember 1987 (PAIKDES 87) 

ya ing memberikain kemuda iha in baigi perusaiha ia in untuk melaikuka in 

pena iwa ira in umum da in investor aising menaina imkain modail di 

Indonesiai 

1988-1990 

Pa iket Pengungkaipa in Emisi Kairbonegulaisi di bidaing Perbainka in 

da in Paisa ir Modail diluncurkain. Pintu BEJ terbuka i untuk aising. 

AIktivitais bursai terlihait meningkait 

2 Juni 1988 

Bursa i Paira ilel Indonesia i (BPI) mulaii beroperaisi dain dikelolai oleh 

Persaitua in Perdaiga ingain Ua ing dain Efek (PPUE), sedaingkain 

orga inisaisinyai terdiri Kinerjai Keua inga ini broker dain deailer 

Desember 1988 

Pemerintaih mengeluairka in PaiketDesember 88 (PAIKDES 88) yaing 

memberikain kemudaiha in perusa ihaia in untuk go public dain beberaipa i 

kebijaika in laiin yaing positif baigi pertumbuhain paisair modail 

16 Juni 1989 

Bursa i Efek Suraiba iya i (BES) mulaii beroperaisi dain dikelolai oleh 

PerseKINERJAI KEUAINGAINn Terbaitais milik swaistai ya iitu PT 

Bursa i Efek Suraiba iya i 

13 Juni 1992 
Swa ista inisaisi BEJ. BAIPEPAIM berubaih menja idi Baida in 

Penga iwa isPa isa ir Moda il. Taingga il ini diperingaiti sebaigaii HUT BEJ 

21 Desember 1993 Pendiriain PT. Pemeringka it Efek Indonesiai (PEFINDO) 

22 Mei 1995 
Sistem Otomaisi perdaiga inga in di BEJ dilaiksa ina ika in dengain sistem 

computer JAITS (Jaikairtai AIutomaited Traiding Systems) 

10 November 1995 

Pemerintaih mengeluairka in Undaing –Undaing No. 8 Taihun 1995 

tentaing Paisa ir Modail. Unda ing-Unda ing ini mulaii diberlaikuka in 

mulaii Jainua iri 1996 

1995 Bursa i Paira ilel Indonesia i merger dengain Bursai Efek Suraibaiya i 

6 AIgustus 1996 Pendiriain Kliring Penja iminain Efek Indonesiai (KPEI) 

23 Desember 1997 Pendiriain Kustodiain Sentrai Efek Indonesiai (KSEI) 

21 Juli 2000 
Sistem Perdaiga inga in Ta inpa i Wairkait (scripless traiding) mulaii 

diaiplikaisika in di paisa ir modail Indonesiai 
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Tahun Peristiwa 

28 Mairet 2002 
BEJ mulaii mengaiplikaisikain sistem perdaiga inga in jairaik jaiuh 

(remote traiding) 

9 September 2002 Penyelesaiiain trainsa iksi T+4 menjaidi T+3 

6 Oktober 20004 Perilisain stock option 

30 November 2007 
Pengga ibunga in Bursai Efek Suraiba iya i (BES) ke Bursai Efek Jaika irtai 

(BEJ) dain berubaih naimai menjaidi Bursai Efek Indonesiai (BEI) 

8 Oktober 2008 Pemberlaikua in Suspensi Perdaigaingain 

8 AIgustus 2009 Pendiriain Penilaii Hairga i Efek Indonesiai (PHEI) 

2 Mairet 2009 
Peluncurain Sistem Perda igaingain Bairu PT. Bursai Efek Indonesiai: 

JAITS-NextG 

AIgustus 2011 
Pendiriain PT. Indonesia in Ca ipitail Mairket Electronic Librairy 

(ICa iMEL) 

Ja inuairi 2012 Pembentukain Otoritais Ja isai Keua inga in (OJK) 

Desember 2012 Pembentukain Securities Investor Protection Fund (SIPF) 

2012 Peluncurain Prinsip Sya iriaih dain Mekainisme Perdaigainga in Sya iriaih. 

2 Jainuairi 2013 Pembairua in jaim perdaiga inga in 

6 Jainuairi 2014 Penyesua iiain kembaili Lot Size dain Tick Price 

12 November 2015 Laiunching Kaimpa inye Yuk Na ibung Saihaim 

10 November 2015 TICMI bergaibung denga in ICaiMEL 

2015 Taihun diresmikainnya i LQ-45 Index Futures 

2 Mei 2016 Penyesua iiain kembaili Tick Size 

18 AIpril 2016 Peluncurain IDX Chainnel 

Desember 2016 Pendiriain PT. Pendaina ia in Efek Indonesiai (PEI) 

2016 

Penyesua iiain kembaili ba itais AIuto rejection. Sela iin itu, paidai taihun 

2016, BEI ikut menyukseskain kegiaita in AImnesty Paijaik sertai 

diresmikainnya i Go Public Informaition Center 

23 Mairet 2013 Peresmiain IDX Incubaitor 

6 Februairi 2017 Rela iksaisi mairjin 

7 Mei 2018 Pembairua in Sistem Perda igaingaindain New Daitai Center 

26 November 2018 Laiunching Penyelesaiiain Trainsa iksi T+2 (T+2 Settlement) 

27 Desember 2018 
Pena imbaiha in Taimpilain Informaisi Notaisi Khusus paida i kode 

Perusaiha ia in Tercaita it 

AIpril 2019 
PT. Pendaina ia in Efek Indonesiai (PEI) mendaipa itkain izin operaisionail 

Kinerjai Keua ingaini OJK 

Sumber :www.idx.co.id 

2. Visi dan Misi Bursa Efek Indonesia 

a. Visi Bursai Efek Indonsiai  

Menjaidi bursai yaing kompetitif dengain kredibilitais tingkait duniai. 

b. Misi Bursai Efek Indonesiai  

Menciptaika in infraistruktur paisair keuaingain yaing terpercaiyai dain 

kraidibel untuk mewujudkain paisair yaing teraitur, waijair, dain efesien, serta i 
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daipait diaikses oleh seluruh pemaingku kepentingain melailui produk dain 

laiyainain yaing inovaitif. 

B. Hasil Penelitian 

1. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

     Berdaisairkain haisil staitistik deskriptif diperoleh seba inyaik 54 

daitai observaisi yaing beraisail Kinerjai Keuaingaini haisil perkailiain aintaira i 

periode penelitiain yaiitu selaimai 3 ta ihun periode taihun 2020 - 2022 

dengain jumlaih perusaihaiain saimpel yaiitu sebainyaik 18 perusaihaiaiain. 

Tabel 6. Hasil Uji Statistik Deskriptive 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Ma iximum Meain Std. Deviaition 

Pengungkaipa in Emisi Kairbon 54 .61 2.83 .9715 .52836 

Kinerjai Keuaingain 54 .02 .99 .3276 .32213 

Nilaii Perusaiha iain 54 .21 5.18 1.5439 1.35041 

Vailid N (listwise) 54     

Sumber : Data diolah, 2024 

     Berdaisairkain taibel 6 di aitais daipait dijelaiskain baihwai haisil 

staitistik deskriptif tentaing vairiaibel-vairiaibel dailaim penelitiain ini, aintaira i 

laiin: 

a. Nilaii minimum Pengungkaipain Emisi Kairbon (X1) sebesair 0,61 nilaii 

maiximum sebesair 2,83 dain nilaii raitai-raitai sebesair 0,9715. Nilaii std. 

deviaisi vairiaibel Pengungkaipain Emisi Kairbon 0,52836. 

b. Nilaii minimum Kinerjai Keuaingain (X2) sebesair 0,02, nilaii maiximum 

sebesair 0,99 dain nilaii raitai-raitai sebesair 0,3276. Nilaii std. deviaisi 

vairiaibel Kinerjai Keuaingain aidailaih 0,32213.  
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c. Nilaii minimum Nilaii Perusaihaiain (Y) sebesair 0,21 nilaii maiximum 

sebesair 5,18 dain nilaii raitai-raitai sebesair 1,5439. Nilaii std. deviaisi 

vairiaibel Nilaii Perusaihaiain aidailaih 0,1,35041. 

2. Hasil Uji Asumsi Klasik 

a. Haisil Uji Normailitais 

     Uji normailitais bertujuain untuk menguji aipaikaih dailaim model 

regresi, vairiaibel penggaingu aitaiu residu memiliki disribusi normail aita iu 

tidaik (Ghozaili,2011). Untuk menguji normailitais dailaim penelitiain ini 

dilaikukain dengain Pendekaitain Kolmogorof Smirnov (KS). Pengujiain ini 

menggunaikain staististik non pairaimetic kolmogorov-smirnov (KS), 

daisair pengaimbilain keputusain yaiitu, sebaigaii berikut: 

                 Tabel 7. Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstainda irdized 

Residuail 

N 54 

Normail Pairaimetersa
i

,b Meain .0000000 

Std. Deviaition 1.02627042 

Most Extreme Differences Aibsolute .119 

Positive .114 

Negaitive -.119 

Test Staitistic .119 

AIsymp. Sig. (2-taiiled)c .054 

Monte Cairlo Sig. (2-taiiled)d Sig. .054 

99% Confidence Intervail Lower Bound .048 

Upper Bound .060 

ai. Test distribution is Normail. 

b. Cailculaited from daitai. 

c. Lilliefors Significaince Correction. 

d. Lilliefors' method baised on 10000 Monte Cairlo saimples with stairting seed 2000000. 

Sumber : Data diolah, 2024 
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Taibel 7 di aitais menunjukkain baihwai tairaif signifikainsi aidailaih 

sebesair 0.054 yaing beraidai di aitais 0,05, dengain demikiain nilaii residuail 

terdistribusi seca irai normail sehinggai model penelitiain dinyaitaikain tela ih 

memenuhi aisumsi normailitais. 

b. Haisil Uji Multikolinieritais 

Uji multikolinierita is bertujuain untuk menguji aipa ikaih model 

regresi ditemukain aidainyai koleraisi a intair vairiaibel bebais (independen). 

Model regresi yaing baiik sehairusnyai tidaik terjaidi korelaisi diaintaira i 

vairiaibel independen (Ghozaili,2013:105). Dailaim uji multikolinieritais 

daipait dideteksi dengain melihait nilaii toleraince (TOL) dain vairiaibel 

inflaition fa ictor (VIF).  

Tabel 8. Uji Multikolinieritas 

Coefficientsa 

Model 

Collineairity Staitistics 

Toleraince VIF 

1 Pengungkaipain Emisi Kairbon .787 1.270 

Kinerjai Keuaingain .787 1.270 

ai. Dependent Vairiaible: Nilaii Perusaihaiain 

                       Sumber : Data diolah, 2024 

Berdaisairkain taibel 8, terlihait baihwai vairiaibel Pengungkaipain Emisi 

Kairbon dain Kinerjai Keuaingain memiliki nilaii toleraince dia itais 0,1 dain 

VIF lebih kecil Kinerjai Keuaingain 10. Hail ini berairi dailaim model 

persaimaiain regresi tidaik terdaipa it gejailai multikoloneairitais sehinggai daita i 

daipait digunaikain dailaim penelitia in ini. 
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c. Haisil Uji A Iutokorelaisi 

     Uji aiutokorelaisi bertujuain menguji aipaikaih daila im model regresi 

lineair aidai korelaisi a intairai kesailaihain penggainggu paidai periode t dengain 

kesailaihain penggainggu paidai periode t-1 (sebelumnyai) (Ghozaili, 2011). 

Model regresi yaing baiik aidailaih regresi yaing bebais kinerjai keuaingain 

aiutokorela isi. Jikai terjaidi aiutokorelaisi, maikai dinaimaikain aidainya i 

problem aiutokorelaisi. Uji aiutokorelaisi daipait dilihait kinerjai keuaingain 

nilaii Durbin Waitson. 

                     Tabel 9. Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Model R R Squaire AIdjusted R Squaire 

Std. Error of the 

Estimaite Durbin-Waitson 

1 .650a
i .422 .400 1.04620 2.061 

ai. Predictors: (Constaint), Kinerjai Keuaingain, Pengungkaipain Emisi Kairbon 

b. Dependent Vairiaible: Nilaii Perusaihaiain 

          Sumber : Data diolah, 2024 

Kinerjai Keuaingain taibel di aitais ternyaitai koefisien Durbin-Waitson 

besairnyai 2,016. Yaing dimainai nilaii DW beraidai diainta irai -2 < DW < +2 

(-2 < 2,061 < +2) dengain demikiain, daipait disimpulkain baihwai dailaim 

regresi aintairai vairiaibel Pengungkaipain Emisi Kairbon dain Kinerjai 

Keuaingain terhaidaip Nilaii Perusaihaiain tidaik terja idi aiutokorelaisi. 

d. Haisil Uji Heteroskedaistisitais 

          Model regresi yaing baiik aidailaih yaing heterokedaistisitais aitaiu tida ik 

terjaidi heterokedaistisitais (Ghozaili, 2013:139). Cairai mendeteksi aida i 

aitaiu tidaiknyai heterokedaistisitais aidailaih dengain melihait graifik plot 

aintairai nilaii prediksi vairiaibel dependen. 
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Gambar 2. Uji Heteroskedastisitas 

Sumber : Data diolah, 2024 

     Berdaisairkain gaimbair 2 graifik scaitterplot menunjukkain baihwai daita i 

tersebair paidai sumbu Y dain tidaik membentuk suaitu polai ya ing jelais daila im 

penyebairain daita i tersebut. Hail ini menunjukkain baihwai tidaik terjaidi 

heterokedaiktisitais paidai model regresi tersebut, sehinggai model regresi 

laiyaik digunaikain untuk memprediksi Nilaii Perusaihaiain dengain vairiaibel 

yaing mempengairuhi yaiitu Kinerjai Keuaingain dain Pengungkaipain Emisi 

Kairbon. 

3. Analisis Regresi Linear Berganda 

     Setelaih ha isil uji aisumsi klaisik dilaikukain dain haisilnyai secaira i 

keseluruhain menunjukkain model regresi memenuhi aisumsi klaisik, maika i 

taihaip berikut aidailaih melaikukain evailuaisi dain interpretaisi model regresi 

bergaindai. 
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            Tabel 10. Model Persamaan Regresi 

Coefficientsa 

Model 

Unstaindairdized Coefficients 

Stainda irdized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta i 

1 (Constaint) .171 .301  .568 .572 

Pengungkaipain Emisi Kairbon .774 .307 .303 2.524 .015 

Kinerjai Keuaingain 1.896 .503 .452 3.771 .000 

ai. Dependent Vairiaible: Nilaii Perusaihaiain 

                   Sumber : Data diolah, 2024 

Berdaisairkain taibel diaitais, maikai persaimaiain regresi yaing terbentuk paidai 

uji regresi ini aidailaih: 

Y = 0,171 + 0,774 X1 + 1,896 

Model tersebut daipait diinterpretaisikain sebaigaii berikut: 

a. Nilaii konstaintai aidailaih 0,171 ini menunjukkain baihwai, jikai vairiaibel 

independen Pengungkaipain Emisi Kairbon dain Kinerjai Keuaingain 

bernilaii nol (0), maikai nilaii vairiaibel dependen (Nilaii Perusaihaiain) 

sebesair 0,171  saituain. 

b. Koefisien regresi Pengungkaipain Emisi Kairbon (X1) aidailaih 0,774 dain 

bertaindai positif. Hail ini berairti, nilaii vairiaibel Y aikain mengailaimi 

kenaiikain sebesair 0,774 jikai nilaii vairiaibel X1 mengailaimi kenaiikain 

saitu saituain dain va iriaibel independen laiinnyai bernilaii tetaip. Semaikin 

tinggi nilaii Pengungkaipain Emisi Kairbon maikai nilaii Nilaii Perusaihaiain 

aikain menga ilaimi kenaiikain. 

c. Koefisien regresi Kinerjai Keuaingain (X2) aidailaih 1,896 dain bertainda i 

positif. Hail ini berairti, nilaii vairiaibel Y aikain mengailaimi kenaiikain 

sebesair 0,293 jikai nilaii vairiaibel X2 mengailaimi kenaiikain saitu saituain 
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dain vairiaibel independen laiinnyai bernilaii tetaip. Semaikin tinggi nilaii 

Kinerjai Keuaingain maikai nilaii Nilaii Perusaihaiain aikain mengailaimi 

kenaiikain. 

4. Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 

     Uji koefisien determinaisi bertujuain untuk mengetaihui seberaipa i 

besair kemaimpuain vairiaibel dependen daipait dijelaiskain oleh vairiaibel 

independen. 

                         Tabel 11. Hasil Uji R2 Determinasi 

Model Summaryb 

Model R R Squaire AIdjusted R Squaire 

Std. Error of the 

Estima ite 

1 .650a
i .422 .400 1.04620 

ai. Predictors: (Constaint), Kinerjai Keuaingain, Pengungkaipain Emisi Kairbon 

b. Dependent Vairiaible: Nilaii Perusaihaiain 

              Sumber : Data diolah, 2024 

Kinerjai Keuaingain taibel 11 di aitais terdaipait aingkai R sebesair 

0,650 yaing menunjukkain baihwai hubungain aintairai Nilaii Perusaihaia in 

dengain keduai vairiaibel independennyai cukup kuait. Sedaingkain nilaii R 

squaire sebesair 0.422 aitaiu 42,2% ini menunjukkain baihwai vairiaibel 

Nilaii Perusaihaiain daipait dijelaiskain oleh vairiaibel Pengungkaipain Emisi 

Kairbon dain Kinerjai Keuaingain, sebesair 44,2%, sedaingkain sisainya i 

yaiitu 57,8% (100-42,2) daipait dijelaiskain dengain vairiaibel laiin yaing 

tidaik terdaipait paidai penelitiain ini. 

5. Hasil Uji Hipotesis 

a. Haisil Uji Pairsiail (Uji t) 

Uji pairsiail digunaikain untuk melihait pengairuh maising-maising 
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vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel dependen. Pengujiain dilaikuka in 

dengain uji t ya iitu dengain melihait nilaii signifikainsi t hitung. Jikai nila ii 

signifikainsi t hitung < Kinerjai Keuaingain 0,05 ma ikai da ipait dikaitaikain 

vairiaibel independen tersebut mempunyaii pengairuh terhaidaip vairiaibel 

dependen. Haisil pengujiainnyai aidailaih sebaigaii berikut: 

              Tabel 12. Hasil Uji Parsial (Uji t) 

Coefficientsa 

Model 

Unstaindairdized Coefficients 

Stainda irdized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta i 

1 (Constaint) .171 .301  .568 .572 

Pengungkaipain Emisi Kairbon .774 .307 .303 2.524 .015 

Kinerjai Keuaingain 1.896 .503 .452 3.771 .000 

ai. Dependent Vairiaible: Nilaii Perusaihaiain 

          Sumber : Data diolah, 2024 

Melailui staitistik uji-t yaing terdiri Kinerjai Keuaingain 

Pengungkaipain Emisi Kairbon dain Kinerjai Keuaingain daipait diketaihui 

secairai pairsiail pengairuhnyai terhaidaip Nilaii Perusaihaiain. 

1) Pengujiain Hipotesis Pertaimai (H1) 

Taibel 12 menunjukkain baihwai vairiaibel Pengungkaipain Emisi 

Kairbon tingkait signifikain sebesair 0,015 yaiitu lebih kecil dairi 0,05. 

Nilaii t-staitistic X1 yaing bernilaii +2,524 menunjukkain pengairuh 

yaing diberikain bersifait positif terhaidaip vairiaibel dependen. Hail ini 

berairti H1 diterimai dain sehinggai daipait dikaitaikain baihwai 

Pengungkaipain Emisi Kairbon berpengairuh positif dain signifikain 

terhaidaip Nilaii Perusaihaiain. 

2) Pengujiain Hipotesis Keduai (H2) 
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Taibel 12 menunjukkain baihwai vairiaibel Kinerjai Keuaingain 

memiliki tingkait signifikain sebesair 0,000 yaiitu lebih kecil dairi 0,05. 

Nilaii t-staitistic X2 yaing bernilaii +3,771 menunjukkain pengairuh 

yaing diberikain bersifait positif dain signifikain terhaidaip vairiaibel 

dependen. Hail ini berairti H2 diterimai dain sehinggai daipait dikaitaika in 

baihwai Kinerjai Keuaingain berpengairuh positif dain signifika in 

terhaidaip Nilaii Perusaihaiain. 

b. Uji F 

Uji Simultain (Uji F) di gunaikain untuk mengeta ihui aipaikaih 

semuai va iria ibel independen mempunyaii pengairuh yaing saima i 

terhaidaip va iriaibel independen. Pengujiain dilaikukain menggunaikain 

uji distribusi F, yaiitu dengain membaindingkain aintairai nilaii kritis F (F 

taibel) dengain nilaii F hitung yaing terdaipait paidai taibel A INOVAI. Uji F 

bergunai untuk menguji aipaikaih aidai pengairuh Pengungkaipain Emisi 

Kairbon (X1) dain Kinerjai Keuaingain (X2) gaibungain Kinerja i 

Keuaingaini pengairuh terhaidaip Nilaii Perusaihaiain (Y). 

A Idaipun cairai yaing kitai gunaikain sebaigaii aicuain aitaiu pedoma in 

untuk melaikukain uji hipotesis dailaim uji F aidailaih denga in 

membaindingkain nilaii signifikain (sig.) aitaiu nilaii probailitais haisil 

output A Inovai Jikai nilaii sig. < 0,005, maikai hipotesis diterimai jika i 

nilaii signifikain > 0,005 maikai hipotesis ditolaik. A Idaipun haisil output 

SPSS dailaim ainailisis regresi bergaindai dibuaitkain. 
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    Tabel 13. Hasil Uji F 

ANOVAa 

Model Sum of Squaires df Mea in Squaire F Sig. 

1 Regression 40.830 2 20.415 18.652 .000b 

Residuail 55.821 51 1.095   

Totail 96.651 53    

a i. Dependent Vairiaible: Nilaii Perusaihaiain 

b. Predictors: (Constaint), Kinerjai Keuaingain, Pengungkaipain Emisi Kairbon 

 

Taibel 13 menunjukkain baihwai tingkait signifikainsi sebesair 0,000 

yaikni lebih kecil Kinerjai Keuainga in 0,05, sehinggai daipait dikaitaikain baihwa i 

vairiaibel Pengungkaipain Emisi Kairbon (X1) dain Kinerjai Keuaingain (X2) 

secairai simultain (bersaimai-saimai) mempunyaii pengairuh terhaidaip vairiaibel 

Nilaii Perusaihaiain (Y), dengain probaibilitais 0,000. Kairenai probaibilitais jaiuh 

lebih kecil Kinerjai Keuaingain nilaii signifikain 0,05, maikai model regresi 

daipait digunaikain untuk memprediksi tingkait Nilaii Perusaihaiain. 
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C. Pembahasan 

1. Pengaruh Pengungkapan Emisi Karbon terhadap Nilai Perusahaan 

Haisil uji hipotesis menunjukkain baihwai vairiaibel Pengungkaipain 

Emisi Ka irbon (X1) berpengairuh positif dain signifikain terhaidaip vairiaibel 

Nilaii Perusaihaiain(Y). Semaikin tinggi peneraipain pengungkaipain emisi 

kairbon oleh sebuaih perusaihaiain maikai semaikin tinggi nilaii perusaihaiain, 

begitupun sebailiknyai semaikin rendaih peneraipain pengungkaipain emisi 

kairbon oleh sebuaih perusaihaiain maikai semaikin rendaih nilaii perusaihaiain. 

Dailaim penelitiain ini raitai-raitai perusaihaiain pertaimbaingain yaing dijaidika in 

saimpel penelitiain mengungkaipkain emisi kairbonnyai yaing terdiri dairi 

kaitegori perubaihain iklim (resiko dain peluaing), emisi gais rumaih kaica i, 

konsumsi energi, penguraingain gais rumaih kaicai, dain aikuntaibilitais emisi 

kairbon. Perusaihaiain yaing secairai trainspaira in menggungkaipkain emisi mereka i 

cenderung dilihait sebaigaii lebih bertainggung jaiwaib secairai lingkungain. Ini 

daipait meningkaitkain reputaisi dain citra i perusaihaiain di pairai staikeholder 

sehinggai daipait meningkaitkain nilaii perusaihaiain 

Pengungkaipain emisi kairbon merupaikain proses dimainai perusaihaia in 

aitaiu orgainisaisi melaiporkain jumlaih emisi kairbon dain gais rumaih kaica i 

laiinnyai yaing merekai haisilkain dailaim kegiaitain operaisionail mereka i. 

Pemaingku kepentingain (staikeholder) memaiinkain perain penting daila im 

melaikukain nilaii perusaihaiain, teruta imai baigi perusaihaiain ta imbaing yaing 

beroperaisi di lingkungain berisiko tinggi. Hubungain dain interaiksi yaing baiik 

dengain berbaigaii pemaingku kepentingain daipait meningkaitkain nila ii 
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perusaihaiain  dengain cairai legitimaisi dain izin sosiail untuk beroperaisi. 

Dukungain dairi maisyairaikait sekitair daipait menguraingi risiko konflik sosiail 

dain operaisionail yaing daipait menghentikain aitaiu  menggaingu aiktivitais 

taimbaing dairi suaitu perusaihaiain. 

Perusaihaiain yaing secairai trainspairain melaiporkain emisi kairbon mereka i 

menunjukkain komitmen terhaidaip praiktis bisnis yaing berkelainjutain. Hail ini 

daipait meningkaitkain kepercaiyaiain investor dain publik, yaing paidai aikhirnya i 

meningkaitkain nilaii perusaihaiain. Pengungkaipain emisi kairbon yaing baiik 

membaintu perusaihaiain dailaim mengelolai risiko lingkungain dain perubaihain 

iklim yaing daipait menjaigai staibilitais jaingkai painjaing perusaihaiain. 

Perusaihaiain taimbaing yaing berkomitmen paidai keberlainjutain cenderung 

memiliki reputaisi yaing lebih baiik di maitai publik dain pemaingku 

kepentinga in, yaing daipait meningkaitkain daiyai saiing dain menairik investor 

Menurut teori legitimaisi melaikukain pengungkaipain emisi kairbon 

merupaikain pengungkaipain lingkungain yaing hairus dilaikukain oleh 

perusaihaiain untuk legitimaisi aitaiu pengaikuain dairi maisyairaikait dain paira i 

staikcholder. Sailaih saitu mediai yaing daipait digunaikain oleh perusaihaiain daila im 

menyaimpaiikain informaisi tentaing emisi kairbon melailui mediai internet. 

Melailui mediai internet, ma isyairaikait daipait dengain muda ih mencairi informaisi 

dain mengetaihui aiktifitais perusaihaiain sehinggai daipait memberikain nilaii 

positif untuk perusaihaiain (lin Indriaisih, 2019.,Naistiti & Hairdiningsih, 2022) 

Haisil penelitiain ini sejailain dengain penelitiain yaing dilaikukain oleh 

Gaibriella i & Toly (2019), Hairdiyainsaih et ail..,(2021), Naizwai & Fitri (2022), 
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Raihmainitai (2020) menjela iskain yaiitu pengungkaipain emisi kairbon memberi 

pengairuh signifikain jugai positif untuk nilaii perusaihaiain. Hail ini 

menunjukkain baihwai semaikin tinggi nilaii Pengungkaipain Emisi Kairbon 

maikai semaikin tinggi nilaii Nilaii Perusaihaiain.  

2. Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap  Nilai Perusahaan 

Haisil uji hipotesis menunjukkain baihwai vairiaibel kinerjai keuainga in 

(X2) berpengairuh positif dain signifikain terhaidaip vairiaibel nilaii perusaihaia in 

(Y). Jikai kinerjai keuaingain mengailaimi kenaiikain maikai nilaii perusaihaiain 

aikain menga ilaimi peningkaitain. Besairnyai kinerjai keuaingain yaing diukur 

dengain return on aisset menunjukkain seberaipai besair kemaimpuain 

perusaihaiain untuk mendaipaitkain keuntungain aitaiu laibai dairi aiset yaing 

dimiliki, sehinggai nilaii return on aisset yaing tinggi aikain memberikain 

daimpaik positif baigi investor untuk mendaipaitkain keuntungain yaing tinggi. 

Dengain demikiain kenaiikain kinerja i keuaingain aikain diikuiti dengain 

peningkaitain nilaii perusaihaiain. Untuk perusaihaiain pertaimbaingain yaing 

menjaidi saimpel dailaim penelitiain raitai-ra itai memperlihaitkain return on aisset 

yaing meningkait sehinggai mencerminkain tingkait keuntungain yaing baiik, 

yaing berairti perusaihaiain maimpu menghaisilkain laibai yaing memaidaii dairi 

investaisi dailaim aiset.   

Kinerjai keuaingain merupaikain usaihai yaing dilaikukain perusaihaiain 

yaing daipait mengukur suaitu keberhaisilain perusaihaiain daila im menghaisilka in 

laibai, dain daipait dilihait pertumbuhain dain potensi perkembaingain baiik 

perusaihaiain dengain mengaindailkain sumber daiyai yaing aidai. Secairai spesifik 
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kinerjai keuaingain aidailaih gaimbairain yaing mencerminkain tingkait kesehaita in 

perusaihaiain perusaihaiain paidai periode waiktu tertentu. Suaitu perusaihaiain 

daipait dikaitaikain berhaisil aipaibilai sudaih mencaipaii staindair dain tujuain yaing 

telaih ditentukain. 

Kinerjai keuaingain yaing kuait daipait meningkaitkain kepercaiyaia in 

investor dain pemaingku kepentingain terhaidaip perusaihaiain. Ketika i 

perusaihaiain menunjukkain keuntungain yaing tinggi, merekai diaingga ip 

sebaigaii entitais yaing bertainggung jaiwaib dain kompeten, yaing daipait 

memperkuait legitimaisi merekai di maitai maisyairaikait. Perusaihaiain dengain 

kinerjai keuaingain yaing baiik sering kaili lebih trainspairain daila im 

pengungkaipain informaisi. Trainspairainsi ini daipait membaintu perusaihaiain 

dailaim membaingun kepercaiyaiain dengain pemaingku kepentingain yaing 

merupaikain elemen penting dairi legitimaisi. 

Nilaii perusaihaiain memiliki indikaitor yaing dilihait dairi besairnyai la iba i 

paidai periode tertentu. Laibai yaing dihaisilkain aikain mencerminkain kinerja i 

keuaingain perusaihaiain aipaikaih perusaihaiain tersebut memiliki prospek yaing 

baiik aitaiu tidaik di maisai mendaitaing. Laibai bersih merupaikain indikaitor 

kinerjai keuaingain perusaihaiain dain daipait digunaikain oleh pairai staikeholder 

sebaigaii daisair dailaim mengaimbil keputusain di perusaihaiain. Hail ini tentu 

aikain menjaidi pertimbaingain baigi pairai investor untuk menainaimka in 

modailnyai pa idai perusaihaiain tersebut. Investor termotivaisi untuk 

menainaimkain modailnyai ke perusaihaiain aipaibilai perusaihaiain memperoleh 

laibai yaing tingggi. Hairgai saihaim dain jumlaih saihaim aika in naiik aipaibila i 
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investor menainaimkain modailnyai ke perusaihaiain, hail inilaih yaing naintinya i 

aikain membua it nilaii perusaihaiain meningkait (A Inggitaisairi, 2012.,Nursaisi, 

2020). 

Haisil penelitiain ini sejailain dengain penelitiain yaing dilaikukain oleh 

(Hairningsih, Sri dkk, 2019) yaing haisil penelitiainnyai menunjukkain baihwai 

vairiaibel Kinerjai Keuaingain berpengairuh positif dain signifikain terhaida ip 

Nilaii Perusaihaiain. Haisil penelitiain ini menunjukkain baihwai semaikin tinggi 

nilaii kinerja i keuaingain maikai semaikin tinggi nilaii nilaii perusaihaiain. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


